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Zakladni informace o fondu

» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu predstavuji investice do rizikovych
nastrojul (do akcii a jim obdobnych néstrojd)
« Alespon 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy

ISIN

Datum zahdjeni nabizeni

Typ fondu

CZ0008475506
5. bfezna 2018
vyvazeny/balancovany smiseny

a jim obdobné nastroje) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* MinimdlIné 50 % investic bude ménové zajisténo do ¢eské koruny Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 6 642,5 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 14%
1,55 Vstupni poplatek 0%
145 Vystupni poplatek 0%
; . o
135 Vykonnostni poplatek 10%
1,25 Ukazatele
115 Pomeér rizikovych ndstrojl 48,55%
1,05 Volatilita (p. a.) 6,73%
0,95 VaR (99%, M) 4,54%
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0,29% 1,59% 4,36% 6,67% 5,09% p.a./47,03%
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Vanguard S&P 500 ETF 7,08%

SPDR S&P 500 ETF Trust 6,48% Doporuceny investi¢ni horizont

Invesco QQQ Trust Series 1 5,53% L )EDID DD DD D ID ID ID I
CZGB 5 09/30/30 AA-  Ceskd republika 5.20% 0 3 5 8 10
Xtrackers MSCI Emerging Market 4,22%

CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceskd republika 3,80%

CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceskd republika 3,35%

iShares Core EURO STOXX 50 UCI 3,32%

Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 3,04%

CZGB 4.9 04/14/34 AA-  Ceska republika 2,86%

Komentdr portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI, méFeny v americkém dolaru, posilil v prosinci 0 0,9 %. Severni Amerika byla jedinym regionem, ktery zakongil
se ztrdtou 0,1 %, ostatni regiony posilovaly v rozmezi 2,0 - 2,7 %. Americky technologicky index Nasdaq zaostal za Sirsim akciovym indexem S&P 500
0 0,8 %. Nejvétsi obavy investofi vnimaji u tzv. ,kruhového investovani” a celkového objemu penéz, ktery do téchto investic tece. Kruhové investovdni
znamend, Ze napriklad Nvidia investuje do stavby datovych center tfetich stran a tyto za obdrzené prostfedky nakupuji pocitacové Cipy od samotné
Nvidie. Investice firem jako Nvidia, Amazon, Google, Microsoft ¢i Oracle do Al dosahuji stovek miliard dolar(i a v ndsledujicich letech maji ddle riist.
Skeptici uvadéji, Ze tyto prostredky se nemusi zcela vratit, protoze technologické firmy zatim nedisponuji rentabilnim produktem postavenym na Al.
Naopak od zminénych technologickych gigantd slySime, Zze masivni investice jsou pro rozvoj odvétvi klicové. Nami sledované dluhopisové indexy v

prosinci oslabovaly o nizsi desetiny procenta; vyjimkou byly ¢eské stétni dluhopisy, které naopak posilily 0 0,7 %. Za cely lofisky rok povyrostl
agregdtni index ceskych stdtnich dluhopisti 0 2,7 %.
Na akciové strané portfolia byl pfikoupen do zavedenych pozic Vanguard S&P 500 ETF, ¢imz byla posilena expozice vici nejvétsSim americkym

firmam. Nové byla oteviena také pozice v akciich spole€nosti Bayer; po velmi dlouhém obdobi stagnace se jeji budoucnost jevi optimistictéji diky

pokrokdim v restrukturalizaci a silnému potencidlu v inovacich farmaceutické divize.

Na dluhopisové strané byla dokoupena za volnou hotovost emise ¢eskych stdatnich dluhopistl (CZGB) se splatnosti v roce 2031, ¢imz bylo zajisténo
atraktivni zhodnoceni na delSi obdobi. Zastoupeni akciové slozky je udrZzovano na Grovni pfiblizné 53 %.

Upozornéni

Pavel Brezmen, portfolio manazer

Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 12. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuiji veskeré poplatky a ndklady
hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného
hospodarského vysledku pred zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.

Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované
¢astky neni zaruéena. Uplny nézev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut
fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



